‘guide Flash Macro m)

COMENTARIO ATA — REUNIAO DO COPOM (FEV 2019)

RISCOS CONTINUAM ASSIMETRICOS...

O COPOM repetiu em sua ata a mesma mensagem do comunicado pos reunido. A mensagem
continuam praticamente a mesma das reunides anteriores. Entretanto, com algumas adi¢des
bastante importantes. Em suma, o comunicado pediu para os mercados terem calma e
paciéncia e nao apostarem, pelo menos por enguanto, em mais cortes na Selic, no curto
prazo.

A grande diferengca em relacdo ao comunicado da reunido anterior foi o comentario no
paragrafo 14, acerca da economia americana. O comité cita dois possiveis cenarios para a
economia americana. O primeiro envolve "risco de desaceleracdo econdmica relevante”. O
Copom afirma, inclusive, que isso ja parece ter afetado a curva de juros e o mercado de acoes
dos EUA no fim de 2018. O segundo cenario, por outro lado, envolve "continuidade do vigor
exibido pela economia americana".

O comité continuou pedindo calma para os mercados, indicando que ndo existe espaco
no balanco de riscos do BC para que possa acontecer um corte de juros em 2019.

A economia, segundo o COPOM, ainda precisa de medidas monetéarias estimulativas dado o
elevado grau de ociosidade de economia; boa expectativa de inflagdo para o horizonte
relevante de politica monetaria; e do equilibrio do balanco de riscos.

As tabelas abaixo trazem as projecdes do COPOM acerca do IPCA, em dois cenarios, 0
primeiro € aquele que tem as hipoteses retirados do relatério Focus e que refletem as
expectativas do mercado. O segundo séo as premissas do préprio BC. Em ambos os cenarios
a inflagdo tem dinamica confortavel e abaixo da meta para 2019 e 2020.

NOSSA VISAO: O comité continua pedindo calma para os mercados, o que estad em
® linha com o0 nossa visdo de que por enquanto a taxa de juros devera permanecer em
6,5%a.a, ao longo de 2019. O balanco de risco externo também preocupa e pede
parciménia por parte da autoridade monetéria. Soma-se a elevada capacidade ociosa
da economia brasileira, bem como a inflagdo confortavel (tanto a corrente quanto a

expectativa).
Cenario de Mercado (FOCUS) Cenario de Referéncia
Ano IPCA  Selic USD Pe. Monit. Ano IPCA  Selic USD Pe. Monit.

2019 3,9% R$ 3,70 5,10

2020 LN 65% R$3,70 4,50

8,0% R$375 4,70
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“Este relatdrio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou distribuido a
qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagBes aqui contidas ndo
representam garantia de veracidade das informagOes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatdrio ndo representa uma oferta de
compra ou venda ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em agdes envolve riscos. Este relatério ndo contém todas as informagdes relevantes sobre a Companhias citadas.
Sendo assim, o relatdrio ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma representagdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informagéo nele contida. Os destinatarios devem,
portanto, desenvolver suas proprias andlises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de ages guardam volatilidade intrinsecamente alta, podendo
acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem néo ser adequados a
todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em agdes
representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. Informagdes sobre
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