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indices Mundiais Ultimo % dia % més % ano data
Azul: Justica rejeita proposta da Azul para comprar IBOVESPA (Brasil) 96.393  161%  0,04%  9,68% 28/05/2019
ativos da concorrente S&P 500 (EUA) 2802  -0,84% -487%  11,79% 28/05/2019
Impacto: Neutro :

IPC (México) 42208 -067% -536%  1,36% 28/05/2019
Braskem: Companhia elimina dltima pendéncia STOXX 600 (Europa) 370 -1,47%  -536%  9,70%  09:03:15
relacionada a Lava Jato FTSE 100 (Reino Unido) 7163  -146%  -3,44%  646%  09:03:17
Impacto: Neutro

DAX (Alemanha) 11.852  -1,46%  -399%  1224% 09:03:18
Petrobras : Venda de ativos da Petrobras volta ao STF CAC 40 (Franca) 5211  -1,91% -672%  10,16% 09:03:15
Impacto: Neutro NIKKEI 225 (Japao) 21003  -121%  -564%  4,94%  03:15:02
Setor Varejista: Centauro aumenta oferta pela Netshoes ~ STANGAIChna) 2015 0% 53  1687% 053001
Impacto: Neutro ASX 200 (Australia) 6.440  -0,69%  181%  14,06% 04:01:26

COMMODITIES

Metais Ultimo % dia % més % ano data
Minério de Ferro (USD/ton.) 100,1 0,27% 13,80%  41,87% 28/05/2019
Cobre (USd/Ib.) 266,5 -1,17% -8,25% 0,89%  09:08:03
Ouro (USD/t oz.) 1.289,4 0,54% -0,18% -0,83%  09:08:15
Prata (USD/t 0z.) 14,4 0,31% -4,13% -8,57%  09:07:30
Platina (USD/t 0z.) 792,9 -0,53%  -11,08%  -1,58%  09:08:11
Paléadio (USD/t 0z.) 1.331,5 -0,39% -3,45% 14,23%  09:04:07

| Ultimo % ano

Petréleo Brent (USD/bbl.) 68,3 -2,58% -5,22% 24,73%  09:08:07
Petréleo WTI (USD/bbl.) 57,5 -2,86%  -10,21%  21,46%  09:08:17
Gasolina (USd/gal.) 191,0 -2,40% -7,60% 26,67%  09:07:29
Gas Natural (USD/MMBtu) 2,6 1,67% 1,94% -3,39%  09:04:29
Etanol (USD/gal.) 1,6 509% 1772% 1379%  08:02:45
Agricolas Ultimo % dia % més % ano data
Milho (USd/bu.) 436,3 3,81% 20,34%  11,64% 09:08:18
Soja (USd/bu.) 883,8 3,24% 3,48% -3,97%  09:08:14
Café Robusta (USDIMT)  1.3810  0,66%  -185% -1142% 09:08:08
Café Arabica (USD/bag) 122,0 0,95% 5,63% -7,54%  09:15:58
Agticar (USd/lb.) 119 119%  -365%  -286% 09:08:18
Boi Gordo (USd/Ib.) 107,8 -0,16% -3,58% -5,61% 28/05/2019

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
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Azul: Justica rejeita proposta da Azul para comprar
ativos da concorrente

O juiz Tiago Henriques Limongi, da 1 Vara de Faléncias e
Recuperacoes Judiciais do Estado de Sdao Paulo, rejeitou
ontem a proposta da Azul para comprar os ativos da
Avianca Brasil. Na decisdo, o juiz alegou que a proposta
da Azul é incompativel com o plano acordado pelos
credores da empresa aérea em assembleia, no dia 5 de
abril. O juiz considerou na decisdo que a proposta da Azul
geraria impacto negativo na atividade remanescente da
Avianca Brasil.

Lembrando: a proposta da Azul levada a Justica no dia 13
de maio previa a criacdo de uma unica unidade produtiva
isolada (UPI), contendo os direitos de pousos e decolagens
("slots") da Avianca Brasil nos aeroportos de Congonhas
(em Sao Paulo), Galedo (no Rio de Janeiro) e Guarulhos
(SP). A Azul se comprometeu a investir ao menos US$ 145
milhdes por essa UPlI em leildo. O plano aprovado pelos
credores e homologado na Justica prevé a criacdo de 7
UPIs, que serdao levadas a leildo. Gol e Latam
comprometeram-se, cada uma, a fazer lances minimos de
US$ 70 milhdes por pelo menos uma UPI.

Impacto. Neutro. A medida jd era em partes esperada pelo
mercado. Ainda assim, o fato é ligeiramente negativo para
a AZUL4, que se saisse vencedora no leildo pela Avianca
(em especial, nos ativos envolvendo Congonhas e Santos
Dumont), a companhia entraria de vez no aeroporto
central de Sdo Paulo, aumentando sua oferta de voos e
consequentemente sua competitividade frente as lideres
do setor. Para a Gol e latam, entretanto, a noticia pode ser
bem recebida.

BRASIL

BRL (R$/USS$)
Selic

P/L Ibovespa (atual)

P/L Ibovespa (proj. 12 meses)

DlJan 21
Dl Jan 23
CDS 5 anos (em p.b.)

4,025
6,50%
17,6x
11,1x
6,64%
7,72%
182

INDICES LOCAIS

IBOV (lbovespa)

IBrX (lbrx 100)

IMOB (Imobiliario)

INDX (Industrial)

IFNC (Financeiro)

ICON (Consumo)

IMAT (Materias basicos)
IEE (Energia Elétrica)
UTIL (Utilidade Publica)
IFIX (FI Imobiliario)

IGC (Gov. Corp.)
IGC-NM (Novo Mercado)
ITAG (Tag Along)

IDIV (Dividendos)

BM&F

Bancos
Investidor Estrangeiro
Fundos

Pessoa Fisica

96.393
40.173
852
17.213
11.349
3.949
3.175
59.327
6.630
2.522
14.465
3.016
20.573
5.271

10.255
164.122
266.152

4.425

0,02%

3p.p.
-1 p.p.
1p.p.

1,61%
1,62%
1,39%
0,41%
2,33%
1,41%
0,19%
1,37%
1,11%
0,13%
1,58%
1,26%
1,75%
1,47%

3.145
191.690
245.981

2.550
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-2,63%

-50 p.p.
-54 p.p.

8 p.p.

0,04%
0,28%
2,43%
-0,92%
1,85%
0,52%
-3,16%
1,01%
-1,29%
0,56%
0,56%
1,04%
0,49%
0,04%

7.110

-27.568

20.171
1.875

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos

-3,57%

-72 p.p.
-81 p.p.
-26 p.p.

9,68%
10,09%
4,61%
14,03%
12,07%
16,14%
0,84%
20,42%
20,81%
7,27%
10,22%
10,73%
9,40%
11,62%

285
-5.481
2.021
3.540

09:18:18
08/05/2019

09:18:01
09:18:18
09:17:44

28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019
28/05/2019

4.360
21.172
-29.101

3.940

www.guideinvestimentos.com.br



Ruide e

Braskem: Companhia elimina tltima pendéncia relacionada a Lava Jato

A assinatura do acordo de leniéncia da Braskem com a CGU, Controladoria-Geral da Unido, e a AGU,
Advocacia-Geral da Unido, elevou o valor total das multas e indenizagbes a serem pagas pela companhia para
R$ 3,5 bilhdes. Em 2016, a Braskem ja havia acertado pagar R$ 3,1 bilhées em acordos fechados com
autoridades no Brasil, Estados Unidos e Suica. Agora, os R$ 410 milhdes adicionais serdo pagos em duas
parcelas, em 2024 e 2025, fim do prazo de parcelamento da multa inicial. No acordo inicial com o Ministério
Publico Federal, a Braskem havia se comprometido a pagar R$ 1,6 bilhdo a vista e R$ 1,5 bilhdo em seis
parcelas anuais a partir de janeiro de 2018, corrigidas pelo IPCA.

Impacto. Neutro. Conforme abordamos no ultimo relatorio, o acordo da companhia com a CGU e AGU era uma
das pendéncias que deveriam ser solucionadas para destravar um acordo entre Odebrecht e LyondellBasell.
Ainda assim, aguardamos a entrega do formuldrio 20-F nos EUA, que permitird que as ADRs da companhia
voltem a ser negociadas na Nyse, e a definicdo dos valores que a Braskem terd de desembolsar em Alagoas,
devido ao afundamento de solo em bairros de Maceio, estes associados a extracdo de sal-gema da
companhia.

Com relacdo a entrega do formuldrio 20-F. a Braskem deverd regularizar em breve a situacdo. A principal
questdo estd relacionada com a remessa de Ferro, que jd foi apurada, e a administracdo espera avaliacdo da
PwC (auditora responsdvel pelo formuldrio na época). O documento relativo a 2018, auditado agora pela
KPMG, jd estd pronto, mas é necessdrio esperar a revisdo do 20-F de 2017. Vale notar: a Eletrobrds jd sofreu
uma situacdo parecida em 2016 relacionada a suspensdo de negociacdo das suas ADRs. Os documentos
foram entregues meses depois, e 0s papéis voltaram a ser negociados. A respeito da acdo do Ministério
Publico (MP). a LyondellBasell, interessada na aquisicio da Braskem, avalia as questdes relacionadas as
consequéncias e planos de mitigacdo do acidente. Em meados de maio, o Servigo Geoldgico do Brasil (CPRM)
emitiu um laudo informando que a exploracdo mineral estd entre as causas do afundamento dos bairros. Ou
seja: LyondellBasell segue aguardando mais clareza do acidente (seu tamanho e impacto financeiro), além de
uma definicdo sobre as reais responsabilidades de BRKM5. Este serd o principal trigger para a performance de
Braskem no curto prazo.

Petrobras: Venda de ativos da Petrobras volta ao STF

O Supremo Tribunal Federal (STF) julga amanha, em plendrio, se mantém ou nao a liminar do ministro Edson
Fachin que suspendeu, na segunda-feira, a venda da Transportadora Associada de Gas (TAG), por falta de
licitacdo. Em um ano, ao menos trés ministros do STF ja emitiram decisGes que afetam diretamente as
negociacdes da petroleira.

Ainda ontem, a Engie informou que permanece interessada na TAG. Em nota, a multinacional esclareceu que
ndao comenta questdes legais em andamento, mas que as “equipes e o corpo de diretores da empresa estdo
plenamente comprometidos com o processo”.

Impacto. Neutro. A expectativa é que a decisdo seja revertida, embora o historico recente do Tribunal ndo
sefa muito favordvel a estatal. A decisdo pode ainda trazer um ambiente de inseguranca juridica para os
outros ativos da estatal inseridos no plano de desinvestimentos da Petrobras (incluindo a venda de BR
Distribuidora, Liquigds e das 8 refinarias).

Conforme abordamos recentemente, a TAG era um dos principais ativos do programa de desinvestimentos da
estatal. Essa suspensdo pode ainda impactar negativamente os numeros do 2° tri, tendo em vista que o
pagamento se daria entre maio e junho deste ano. Esperamos, portanto, uma reacdo ainda negativa para
PETR4 no curto prazo. Por outro lado, o pacto envolvendo os trés poderes (Governo, Rodrigo Maia e Dias
Toffoli) pode ser uma brecha para um acordo envolvendo a venda de estatais sem licitacdo.

www.guideinvestimentos.com.br
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Setor Varejista: Centauro aumenta oferta pela Netshoes

O grupo SBF, dono da Centauro, revisou sua proposta para aquisicio da Netshoes e aumentou o valor de US$
2,80/acdo para US$ 3,50/acdo da varejista, oferta que soma aproximadamente US$ 108,7 milhdes.

A Centauro ainda assegurard a Netshoes “condicdes comerciais complementares” com o objetivo de garantir
maior celeridade a implementacao e conclusdo da transacdo caso sua nova oferta seja aceita. A Centauro
propds as seguintes acdes: estruturar uma transacao que viabilize o aporte de até R$ 70 milhdes na Netshoes
imediatamente apés a aprovacdo da fusdo em assembleia de acionistas; e firmar contrato de associacao por
meio do qual a Centauro disponibilizara seus produtos na plataforma de vendas online da Netshoes.

Relembrando o caso: a Centauro entrou na disputa pela aquisicdo da Netshoes na semana passada ao fazer
uma oferta de cerca de US$ 87 milhdes (US$ 2,80/acao), 40% a mais do que a proposta inicial de US$ 62
milhdes feita pelo Magazine Luiza. Neste domingo, o Magazine Luiza fez um aditamento a sua proposta e
aumentou o valor para cerca de US$ 93 milhdes (US$ 3/acdo).

Impacto.: Neutro. Conforme abordamos em nossos ultimos relatorios, a Magazine Luiza é o player que conta
com uma estrutura de capital mais equilibrada, e menor nivel de alavancagem financeira. A companhia ainda
detém caixa de mais de R$ 2 bi para fazer frente a essa aquisicio. Uma eventual compra da Netshoes seria
extremamente estratégico pra companhia, que fornece abertura a entrada no segmento vestudrio, onde a
Netshoes jd tem uma base de clientes de 6 milhdes de pessoas, e deve se somar aos 17 milhdes de clientes
(considerando fisico e digital) da magazine Luiza. Vale notar. o segmento tem aumentado a concorréncia nos
ultimos meses. Afinal, a Amazon segue analisando entrar nessa drea no pais.

Contudo, para a Centauro, uma eventual aquisicio da Netshoes também fortaleceria seu negocio de varejo
on-line. Nos ultimos anos, a Centauro fez diversas alteracées em sua operacdo, com melhoria em eficiéncia e
avancos na operacdo digital. Especula-se ainda que a empresa jd teria empréstimos pré-aprovados (com
bancos como [tau e Santander) de cerca de R$ 400 milhbes para essa transacdo. O endividamento também
segue em patamares controlados (0,4x Divida Liquida/Ebitda em 2018). Uma eventual mudanca de rumo nas
negociacoes envolvendo Magazine Luiza-Netshoes poderia pressionar os papéis de MGLU3, e destravar valor
para os ativos da CNTO3. Vamos acompanhar.
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PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES

TIPO DE INVESTIDOR (R$MM) - : Acumulado no ano Pa”idpaﬁ‘;izm L
24/05/2019*
Inves. Estrangeiro -97 -5.194 -4.687 45,90%
Institucional -96 3.272 2.887 30,55%
Pessoa Fisica 142 1.539 5.400 17,75%
Instit. Financeira 41 -90 288 5,17%
Emp. Priv/Publ 10 471 -3.872 0,63%
Qutros 0 3 -16 0,00%

*Os dados sdo divulgados com trés dias de defasagem

Fonte: B3; Realizacdo: Guide Investimentos

Retirada de Recursos: Os investidores estrangeiros retiraram R$ 97 milhdes na B3 no pregdo da Ultima sexta-

feira (24/05). Naquele dia, o Ibovespa fechou em queda de -0,30%, aos 93.628 pontos. No ano, o saldo
estrangeiro esta negativo em R$ 4.687 bilhdes.

AGENDA ECONOMICA

Periodo de Referéncia Projegdes do Mercado Anterior

29/mai

08:00 Brasil Sondagem de Servicos Mai

09:00 Brasil IPP - Industrias de Transformag&o e Extrativa (MoM %) Abr

10:30 Brasil Nota & Imprensa: Pol. Monetaria e Op. De Crédito Abr - 3267b
12:30 Brasil Fluxo Cambial 24-mai

04:55  Alemanha Taxa de Desemprego Mai - 4.9%
11:00 EUA Sondagem Industrial - Richmond Mai 7 3

Fonte: MCM Consultores. Elaboracao: Guide Investimentos

STOCK GUIDE

Confira também nosso Guia de Acdes (agui)
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Ticker

Tipo

Valor Lig.

Guide Empresas /'S/
Ve

Research

% Yield

Data

PROVENTOS
Data "com"  Data "ex"
31/05/19 03/06/19
31/05/19 03/06/19
31/05/19 03/06/19
31/05/19 03/06/19
31/05/19 03/06/19
03/06/19 04/06/19
03/06/19 04/06/19
06/06/19 07/06/19
11/06/19 12/06/19
28/06/19 01/07/19
28/06/19 01/07/19
28/06/19 01/07/19
28/06/19 01/07/19
28/06/19 01/07/19
01/07/19 02/07/19
01/07/19 02/07/19

ITUB3 Itau Unibanco Holding SA

ITUB4 Itau Unibanco Holding SA
Banestes SA Banco do Estado do

EHESS Espirito Santo

BEES4 Banestes SA !Bgnco do Estado do
Espirito Santo

LOGG3 LOG Comrr_1e_rC|aI Properties e

Participacoes SA

BBDC3 Banco Bradesco SA

BBDC4 Banco Bradesco SA

MRVE3 MRV Engenharia e Participacoes

SA
CIEL3 Cielo SA

ITUB3 Itau Unibanco Holding SA

ITUB4 Itau Unibanco Holding SA
Banestes SA Banco do Estado do
Espirito Santo
Banestes SA Banco do Estado do
Espirito Santo

MOVI3 Movida Participacoes SA

BEES3

BEES4

BBDC3 Banco Bradesco SA
BBDC4 Banco Bradesco SA

Fonte: Bloomberg. Elaboragado: Guide Investimentos

Dividendo
Dividendo

JCP
JCP

Dividendo

JCP
JCP

Dividendo

Dividendo
Dividendo
Dividendo

Jcp

JCP
JCP
JCP
JCP

R$ 0,02
R$ 0,02

R$ 0,02
R$ 0,02

R$ 0,14

R$ 0,01
R$ 0,02

R$ 0,37

R$ 0,08
R$ 0,02
R$ 0,02

R$ 0,02

R$ 0,02
R$ 0,06
R$ 0,01
R$ 0,02

0,1%
0,0%
0,3%

0,8%
0,1%
0,0%
2,4%
1,1%
0,1%
0,0%
0,3%

0,6%
0,1%
0,0%

01/07/19
01/07/19
01/07/19
01/07/19
12/06/19
01/07/19
01/07/19
13/06/19
27/06/19
01/08/19
01/08/19

01/08/19
01/08/19
10/07/19
01/08/19
01/08/19
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AGENDA CORPORATIVA
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27/05/19 LPSB3 LPS Brasil
29/05/19  SAPR4 Sanepar
03/06/19  VVARS3 Via Varejo
10/06/19 TPIS3 Triunfo Participacoes
14/06/19 MILS3 Mills

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos

Reunido
Corporativa
Reunido
Corporativa
Reunido
Corporativa
Reuniao
Corporativa
Reuniao
Corporativa

Assembleia de Acionistas

Assembleia de Acionistas

Assembleia de Acionistas

Assembleia de Acionistas

Assembleia de Acionistas
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“Este relatdrio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou distribuido a
qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes aqui contidas ndo
representam garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatorio ndo representa uma oferta de
compra ou venda ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em agBes envolve riscos. Este relatorio ndo contém todas as informagGes relevantes sobre a Companhias citadas.
Sendo assim, o relatdrio ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma representagdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informag&o nele contida. Os destinatérios devem,
portanto, desenvolver suas proprias andlises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de agdes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem n&o ser
adequados a todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em
agOes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. Informagbes sobre quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros
objeto desta andlise podem ser obtidas mediante solicitagbes. A informag&o contida neste documento esté sujeita a alteragBes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo
de tal informagdo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contelido. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboragdo deste relatdrio declaram, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n°
598/2018, que: (I) Quaisquer recomendagdes contidas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. *



