MATERIAL PUBLICITARIO

62 Oferta Publica de Cotas do JS Real EstategestaoFl|

NO montante de até R$ 624.999.952 VM 400 JSRE11

Cominiciodassuasoperacdesem junho
de 2011 o JSRealEstateMultigestaoFll
possui8 anosde existénciatendo vivido
diferentes fases do ciclo
macroecondmice do setorimobiliarioe
investidoem variadogtipos de ativos
Com o objetivo de possibilitar maior
diversificacdoda carteira, liquidez das
cotas no mercado secundéario e
aproveitar oportunidades de
investimentono mercadoimobiliario por
meio da aquisicdode ativos de maior
porte, o BancoJ Safra anunciaa 62
Oferta Publicade Cotasdo JSRealEstate
MultigestaoFiIl

Safra CAIXA _n
utorregulacao
Coordenador Lider Coordenador

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACO!
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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Esclarecimentos Iniciais

AEste material publicitario foi elaboradoexclusivamentepara as apresenta¢éeselacionadasa distribuiciopublicade cotas da 62

Emiss@ado JSRealEstate Multigestdo Fundode Investimentolmobiliario, conforme procedimentosprevistosna Instru¢cdioCVMn°

472/2008 e na InstrucdoCVMn° 400/ 2003 com baseem informacgfesconstantesdo Regulamentce do Prospecto As Instituicdes
Participantesda Oferta ndo se responsabilizanpor quaisquerperdasque possamadvir como resultadode decisdode investimento
tomadacombasenasinformacdescontidasnestedocumenta

AEstematerial ndo deve ser consideradapelos destinatarioscomo um substituto ao exerciciode seu préprio julgamenta Quaisquer
opinides expressaseste material estdo sujeitasa alteragcdosem aviso prévio. Nem o Fundonem as InstituicdesParticipantesda
Ofertae seusrespectivogepresentantesagentes dirigentes,parceirose colaboradoresaoresponsaveipor qualquerperdaou dano
de qualquerespéciedecorrentesdo usode toda ou qualquerparte destematerial publicitario.

AEsteMaterial Publicitariondo contémtodasasinformacéesque um potencialinvestidordeve considerarantesde tomar suadecis&o
de investirnascotasdo Fundoe, apesarde conter um resumodostermos e condi¢cdesda Oferta, a sualeitura ndo substituia leitura
dos demaisdocumentosda Oferta. Os potenciaisinvestidoresdevem ler o Regulamentoe o Prospectonos enderecoseletronicos
indicadosneste documento,particularmente,masnéo se limitando, as se¢cdessobre os fatores de risco,antesde decidirinvestirnas
cotasdo Funda Qualquerdecisdode investimentopor tais investidoresdeverabasearse Unica e exclusivamentenas informacdes
contidasno Prospectce no Regulamentpsendodevidamenteassessoradogor seusrespectivosassessoregiridicose/ou financeiros,
devendoo investidorobservarsuasituacaoeconémicefinanceira,objetivosde investimento,nivelde sofisticacaae perfil de risca

AQ investimentonas cotas envolve uma série de riscosque devem ser observadospelos potenciaisinvestidores,os quais deverao
tomar a decisaode investimentonascotasdo Fundoconsiderandcsuasituacaofinanceira,seusobjetivosde investimento,nivel de
sofisticacace perfil de risco(suitability) Paratanto, deverdaoobter por contaprépriatodasasinformacdesque julgaremnecessarias
tomadadadecisaode investimenta
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Esclarecimentos Iniciais

A O Fundon&o conta com garantiado Administrador,do Gestor,do Agente Escrituradardas InstituicesParticipantesda Oferta, de
gualquermecanismade seguroou, ainda,do FundoGarantidorde Créditos¢ FGC

AA rentabilidadepassadando representae nemdeveser consideradaa qualquermomento e sobqualquerhipotese,comopromessa,
garantiaou sugestaale rentabilidadefutura aoscotistasdo fundo.

AA rentabilidadedivulgadan&io é liquidade impostos
AParainformacdesadicionaissobrea tributacioaplicavelaosCotistase ao Fundovide secdo®. ¢ NA 6 dzdolPmspécto

AEstematerial foi preparadocom finalidade exclusivamenteénformativa e néo deve ser interpretado como uma recomendacéale
investimenta

AA OFERTROIREGISTRAIMACVMSOBO N° CVMSRERFI2019 030, EM8 DEAGOST®E2019

AAS INFORMACOESONTIDASIESTEMATERIALPUBLICITARIBESTACEM CONSONANCIEOM O PROSPECTEOREMNAO O
SUBSTITUEMD PROSPECTCONTEMNFORMACOESDICIONAIE COMPLEMENTARBSESTEMATERIAIPUBLICITARI@ SUA
LEITURAOSSIBILITAMA ANALISEDETALHADAOSTERMOSE CONDICOEBA OFERTA DOSRISCO® ELAINERENTERO
POTENCIAINVESTIDORRECOMENDADALEITURAUIDADOSRO PROSPECTOOMESPECIMTENCABASDISPOSICOESJE
TRATANSOBRBSFATOREBERISCOAOSQUAISO INVESTIDORSTARASUJEITO
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Rentabilidade

JSRE x Benchmarks

2e0
2440 -
Indice jun-19
220 217
200 JSRE11 (Mercado) 232
. 254
180 CDI (-15% IR)
1e0
140 i
Periodo Retorno Total (Rend. + Valor
120 {até jun-19) de Mercado da Cota)
100 2019 14,0%
280 lano 16,3%
o
50 2 anos 26,6@
3 anos 49,0%
40 4 anos 69, 7%
20 5anos 98,5%

jun-11 dez-11 jun-12 dez-12 jun-13 dez-13 jun-14 dez-14 jun-15 dez-15 jun-16 dez-16 jun-17 dez-17 jun-18 dez-18 jun-19
Rentabilidade Acum. (Rend. + Valor Patrimonial) - T (-15% IR)

IGPM+E% —— Rentabilidade Acum. (Rend. + Valor de Mercado da Cota)

Fonte J Safra/ CETIP FGV B3

A rentabilidade divulgada néo é liquida depostos.
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Rentabilidade

A rentabilidadedo JSRealEstateMultigestaoFllé compostapor, basicamentedois fatores os rendimentospagos
aoscotistas(compossibilidadede isencéode IR*) e a valorizacaalo valordacota

Cotacdo Historica e Yield

i R

jun-11 dez-11 jun-12 dez-12 jun-13 dez-13 jun-14 dez-14 jun-15 dez-15 jun-16 dez-16 jun-17 dez-17 jun-18 dez-18 jun-19

A Rend. f Valor de Mercado da Cota Valor Patrimonial [RS] ——iglor de Mercado da Cota [RS]
[ a.m.]

) . Fonte Bancol Safra/ B3 ) N i ) )
Yield rendimento por cotadividido pelo valor de fechamentoda cotano mésanterior. Arentabilidadedivulgadanéo € liquidade impostos

* [sencdado Impostode Renda

O incentivofiscalé um fator relevantena comparacacentre o investimentoem um Flle o investimentodireto em iméveis De acordocoma Lein® 11.033 2004 estéoisentosdo
Impostode Rendaos rendimentospagosaoscotistaspessoadisicasque possuirematé 10% do total de cotasemitidaspor um Fllque tenha pelo menos50 cotistase que também
tenhasuascotasregistradagparanegociacd@m um mercadode valoresregulamentado

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

AlocacacAtual dosAtivos

Em 28 de junho, o Fundopossuiaum Patriménio Liquidode aproximadamenteR$ 900 milhdes, sendo que sua
carteiraestavaalocadaconformeabaixo(emrelacaoaosativosdo Fundo)

Composicdao da Carteira em jun/19

Fonte Bancol Safra
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Estratégiade Investimento

O graficoabaixoilustra as alteracdesde alocacaocentre os principaisativosalvo em cadaano desdeo iniciodavida
do Fundo(emrelacdoaosativosdo Fundo)

Composicao Historica da Carteira

M Iimaveise Part. MEFIl MECRI Caixa LCI

3%
19% 19%

19% 28%

39% 3B%

18%%

17%

13%

1% 1%

dez-11 dez-12 dez-13 dez-14 dez-15 dez-16 dez-17 dez-18 jun-19

Fonte BancoJ. Safra
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Estratégiade Investimento

O graficoabaixoilustraa variacdodo valor de aluguelna cidadede SaoPauloem termosreais A amostraconsidera
apenasedificiosdo segmentocorporativode alto padraa

Média de Preco Pedido de locacdo (AAA, AA, A - RS/m?)
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Nominal — esssssCorrigido por INCC = = » & Valor Atual

Fonte Buildings

*Vide Estudode Viabilidade(AnexoVlllao Prospectoparamaisinformacoes
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Estratégiade Investimento

O graficoabaixoilustra a variacdodo estoquetotal de edificioscorporativosem SaoPaulo,dividido em ocupadoe
desocupadoEssalivisadoé resumidanataxade vacanciaistoricadacidade

Evolucdo Historica da Ocupacao - Sdo Paulo (Corporativo)
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Fonte Buildings

* \VVideEstudode Viabilidade(AnexoVIllao Prospectoparamaisinformagdes
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52 Emissao

O grafico abaixoilustra a evolucdodos recursosque foram destinadosa aquisicdodo EdificioPaulista(conforme
divulgadonosfatosrelevantesde 26 de dezembrode 2018e 24 junho de 2019:

Alocacdo de recursos da 52 emissdo (milhdes RS)

125
173 418
157
Ativos para 52 emissdo Liquidacao de Ed. Paulista Recursos para
Liquidez (jul-18) ativos * (dez-18) Liquidez
(dez-17) (jun-19)

Fonte Bancol Safra
* Vencimentosamortizag6es vendade ativos (CRILCIFII)
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Portfélio de imobveis

Edificio Paulista

V ABL:26.206 m?

Vacancia0%

Inquilinos: CEF, CCEE, Albert Einstein, FMU, Anhembi Morumbi, OLX,
Regus, Valid e Prudential do Brasil

LocalizagaoAv. Paulista, n°® 2.064, Bela Vista, Sado Paulo, SP.
Localizadao principaleixo estruturantede S&oPaulo,a AvenidaPaulistaé
um ponto turistico centralizadorde servicose comeércio para a regiao
metropolitanade S&oPaula

O Shopping Center 3 possui uma integracdo direta com o
empreendimento O centro comercialé uma referénciada regidoe ainda
disponibiliza3 entradasatravésda Av. Paulista,RuaAugustae Rualuis
Coelho Essa®ntradaspodemserutilizadaspelo Ed Paulista

O imovel possuifacil acessoas principais avenidasda cidade como Av.
ReboucasRuada ConsolacédoAv. 9 de Julho,Av Dr. Arnaldoe Av 23 de
Maio.

Em termos de transporte urbano, o empreendimento esta localizado
proximoasestacfesConsolacadglinhaverde)e Paulista(linhaamarela)do

Metrb. Além dissoas principaislinhas de 6nibus da cidade passampela
regiaa

Participacadsobreo PatriménioLiquido 46,5%
DataBase Junho/19
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Portfolio de imoveis

Edificio NacOes Unidas IlI
ABL:15.867 m?
iy & T Vacancial,89%

Inquilino: Allianz Seguros S.A
LocalizagcaoRua Eugenio de Medeiros, n° 303, Pinheiros, Sdo Paulo, SP.

Localizadma ZonaOestede S&oPaulo,o bairro de Pinheirosé muito bem
servidode estabelecimentoscomerciaise de servicosde ambito local e
diversificadoalémde contarcom muitasop¢fesde restaurantes

OimovelpossuifacilacessasMarginaisPinheirose Tieté,ao Centroe aos
principaispontosda cidade

Emtermosde transporte urbano,o empreendimentoé proximoa um eixo
trimodal, sendo servido pelo Terminal Pinheiros (6nibus), Linha 9
Esmeraldada CPTMe linha 4 amarelado Metrd, todos num raio de 300
metros.

Participacésobreo PatriménioLiquido 29,8%
DataBase Junho/19

—
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Portfélio de imobveis

Edificio Praia de Botafogo 440

ABL:717 m?

Vacancia0%

Inquilinos: Moraes Pitombo Advogados, Intelsat

LocalizacaoPraia de Botafogo, n° 440, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ.

Localizadma ZonaSuldo Riode Janeiro,0 bairro do Botafogopossuiuma
grande diversidade de estabelecimentoscomerciaise de servicos de
ambito local e diversificado, além de contar com muitas opcdes de
restaurantese shoppingsenters

A regido é servida pelas Linhas 1 e 2 do Metré, diversas linhas de énibus
regular, Linha Urca do Onibus Expresso.

O Imével se encontra a 7 quildmetros do Aeroporto Santos Dumont, que
opera diversos voos domésticos, além da Ponte Aérea Rio Sao Paulo.

Participagcéssobreo PatrimoénioLiquido 0,8%
DataBase Junho/19
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Carteirade FlI

Em 28 de junho, os investimentos em cotas de Fll estavam alocados conforme o grafico a seguir (em relacac
ao Patrimoénio Liquido do Fundo):

Composicdoda Carteira de Fll em jun/19

HGPO11 7,9%

FVBI11

5AAG11

EDGA11 1,9%

PRSV11 :| 0,2%

TRXL11 } 0,1%

Fonte BancoJ Safra
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Carteirade CRI

Em 28 de junho, os investimentos em CRI estavam alocados conforme a tabela a seguir (em relacao ao
Patrimdnio Liquido do Fundo):

Indexador Vencimento % do PLem junf19

CB IPCA 15/04/2017 19/04/2027 2.06%
SUZANO IPCA 19/12/2012 19/12/2024 1,6%
Total 4,2%

Fonte BancoJ. Safra
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Liquidez

Afiguraabaixoapresentaa evolugcédodo volumemensalnegociadoyepresentativodaliquidezdascotasdo Fundono
mercadosecundario

Fundo Codigo Volume Negociado [R5] Volume Mensa| Negociado
FIl KINEA RI KMCR11 852.398.459 45
Fll BC FUND BRCR11 715.853.984
FIl BB PRGII BBPO11 702.644.164 &
FIl CSHG LOG HGLG11 617.842.647 35
FIl KINEA KNRI11 592.980.190
FIl GGRCOVEP GGRC11 565.457.734 ED
FII'VINCI SC VISC11 548.132.714 25
FIl HG REAL HGRE11 379.638.152
FIl KINEA IP KNIP11 356.658.769 20
Fll CSHGSHOP HGB511 328.196.472 15
FIl BC FFIl BCFF11 318.123.192
1
FII XP MALLS XPML11 210.303.528 5
FIl SANT AGE SAAGLL 203.603.121 . e bemmenn nﬂﬂ-ﬂ“”” H HH H H “
FIl MERITO | MFII11 151.555.549 ) . i i . . _ . . .
jun-11 dez-11 jun-12 dez-12 jun-13 dez-13 jun-14 dez-14 jun-15 dez-15 jun-16 dez-16 jun-17 dez-17 jun-18 dez-18 jun-19

Bvolume Negociado (Milhdes de RS)

Fonte [B]3-2018

O JSREL estaentre 0s 15 Fllcom maior r—
volume negociadodo mercado de FlI
registrados junto a B3. Em 2018 o

volume negociado foi de RS 2638

milhdes, atingindo a 122 posicaodesse

ranking
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Caracteristicaslo Fundo(capae paginas23a 28 do prospecto)

Classificacao do Produtc TipoANBIMA FlIHibridoGestaoAtiva- Segmentale Atuacao Hibrido

O Fundotem por objetivo o investimento em empreendimentosimobiliarios, por meio da aquisicdode
quaisquerum dos seguintesAtivosalvo: Imoéveis,cotasde Fll, Certificadosde Recebiveismobiliarios,Letras
de Créditolmobiliarias LetrasHipotecariasentre outros descritosna Politicade Investimentodo Funda

Objetivo e descricéo
dos Ativos Alvo

O Fundo tera por politica basica realizar investimentos imobiliarios de longo prazo, objetivandq
Politica de fundamentalmente auferir. Rendimentosou ganhosde capital mediante investimentoem Ativosalvag além
Investimento de ativos ou valores mobiliarios eventualmente incluidos pela CVM em eventuais alteragfes da
regulamentaca@plicavela fundosimobiliarios

Conformelegislacdoem vigor, serdodistribuidos,no minimo, 95% dos rendimentos semestraiscalculados

Distribuicao de combaseno regimede caixa Usualmentep Fundorealizao pagamentoaoscotistasmensalmenteate o 15°
Rendimentos dia util do més,combasenosrendimentosrecebidose nosganhosde capitalobtidosem suacarteirano més
antecedente

Negociacao das cotas n¢ oo
mercado secundario

Coordenadores BancoSafraSA. e CaixaEconbmicd-ederal
Prazo de duracao Indeterminado
Administrador Bancol SafraSA.

1,00%a.a. do valorde mercadodo Fundo,calculadocombasena médiadiariada cotacdode fechamentodas

Taxa de Administracao cotasde emissaado Fundono mésanteriorao do pagamentodaremuneracao

20% sobre os rendimentos que ultrapassarem3% ao semestre, calculadossobre o capital integralizado

Taxa de Performance corrigidopelo IGPM

Forma de Condominio  Fechadopu seja,ndoadmitea possibilidadale resgatede suascotas
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Caracteristicasla Oferta (paginas40 a 55 do prospecto)
Volume Até R$ 624.999.952,60.

Quantidade de Cotas Até 5.945.020(semconsiderar lote adicionalde cotas)

Preco unitariada cota R$ 10513, acrescidado CustoUnitariode Distribuicdode R$ 3,15 por cota

Imn}/rfifrt]lcr)nento inicial R$1.000,00, observado o item 4.1.5 (Valor Minimo de Subscri¢cao) do Prospecto.

Seragarantido aos cotistas do Fundo o direito de preferénciana subscricdoe integralizacdodas cotas, na

Direito de Preferéncia proporcdo da quantidade que possuiamem 09/08/2019 (data de divulgacdodo Ananciode Inicio da Oferte
Publica) devendotal direito serexercidono prazode 11 (onze)diasuteis contadosa partir do 5° dia util seguinte
adatade divulgacdado Anunciode Inicia

Fatorde subscricédo do . : . . A .
direito de preferéncia 0,73560675n0ovacota paracadacotadetidapeloscotistasna datada divulgagdalo Anunciode Inicia

PUblicoAlVo A Oferta é destinadaaosatuaiscotistasdo Fundoe demaisinvestidoresnteressadosm investirnos Ativos Alvo
sendoexpressamenteedadaa colocaciale Cotasparaclubesde investimenta

Cronogramaesumidoda Oferta (pagina45 do prospecto)

08/08/2019 Concesséo do registro da Oferta p&ld&/M

09/08/2019 Divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prosp&atbinitivo
16/08/2019 Inicio do prazo de exercicio / da negociacdo do direitopiteferéncia
30/08/2019 Liguidacdo das Cotas subscritas por meio do exercicio do direitprdéeréncia
13/09/2019 Liquidacao financeira das cotasmanescentes

16/09/2019 Divulgacdo do Anuncio dEncerramento

01/10/2019 Inicio da negociacéo das novas cotas do FIBBa
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Tributacao(paginas/9a 82 do prospecto)
Tributacdodo Fundo

Como regra geral, o FUNDO e seu cotista estdo sujeitos as regras de tributacdo descritas abaixa No entanto, o
tratamento/interpretacaotributario aquidescritopode ser alteradoa qualquertempo, motivo pelo qual o cotistadeve consultarseus
assessorepiridicosa fim de manter-seatualizadoatal respeita

Osrendimentose ganhosliquidosauferidospelacarteirado Fundoem aplicagdedinanceirasde rendafixa ou variavelse
sujeitam a incidénciado imposto de renda na fonte de acordo com as mesmasregras de tributacdo aplicaveisas
aplicacdedinanceirasdaspessoaguridicas Todavia,em relacdoaosrendimentosproduzidospor LH,CRILCle cotasde
Flladmitidasa negociacaaexclusivamenteem bolsade valoresou no mercadode balcdo,haregrade isencaodo imposto
dgz rendgretido nafonte, de acordocoma Lein® 12.024, de 27 de agostode 2009, conformealterada,que alterou a Lei
n° 8.668 93.
Na Solucéode Consulta- Cositn® 181, expedidapela CoordenacadGeralde Tributacdoem 25 de junho de 2014 e
publicadaem 4 de julho de 2014, a ReceitaFederaldo Brasilmanifestouo entendimentode que os ganhosde capital
Imposto auferidosna alienagaode cotasde fundos de investimentoimobiliario por outros fundos de investimentoimobiliario,
de sujeitamse a incidénciado Imposto de Rendaa aliquota de 20% Com relagao aos ganhosde capital auferidos na
Renda glgggg%ode LH,CRIe LCl,0s respectivosganhosestardoisentosdo Imposto de Rendana forma do dispostona Lein®
O imposto pago pela carteirado Fundopodera ser compensadocom o Imposto de Rendaa ser retido na fonte, pelo
Fundo,quandoda distribuicAodos rendimentosaos seuscotistas OsFll sdo obrigadosa distribuir a seuscotistas,pelo
menos, 95% dos lucros auferidos,apuradossegundoo regime de caixa,com baseem balancoou balancetesemestral
encerradoem 30dejunhoe 31 de dezembrode cadaano.
O Fllque aplicarrecursosem empreendimentogmobiliariosque tenhamcomo incorporador,construtor ou socio,cotista
gue detenha,isoladamenteou em conjunto com pessoas ele relacionadasnostermosdalegislacadributaria aplicavel,
percentualsuperiora 25%dascotasemitidaspelo fundo, sujeitasea tributacdoaplicavelaspessoaguridicasparafins de
incidénciadatributacaocorporativacabivel(IRPJICSLLRISe COFINS)

Asaplicacbesealizadagpelo Fundoestaosujeitasatualmentea incidénciado IOF/Titulosa aliquotade 0% sendopossivel
suamajoracdoa qualquertempo, mediante ato do Poder Executivo,até o percentualde 1,50 ao dia, relativamentea
IOF/ transacoescorridasaposeste eventualaumenta Naoserdaplicadaa aliquotade 0%quandoo Fundodetiver operacdes
Titulos com titulos e valoresmobilidriosde rendafixa e de renda varidvelefetuadascom recursosprovenientesde aplicacdes
feitas por investidoresestrangeirosem cotas do Fundo, ocasidona qual sera aplicadaa correspondentealiquota,
conformeo caso
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Tributacao(paginas/9a 82 do prospecto)
Tributacaodos Investidoresc Impostode Renda

Os rendimentos e ganhosde capital auferidos pelos cotistas sujeitamse a incidénciado IRRFa aliquota de 20%
Adicionalmente sobre os ganhosdecorrentesde negociacée®m ambientede bolsa,mercadode balcdoorganizadoou
mercadode balcdonédo organizadacomintermediacaohaveraretencdodo Impostode Rendaa aliquotade 0,005%4 Por
sero Fundoum condominiofechado,o impostoincidirasobre o rendimento auferida (i) na amortizacaodas Cotas (ii)
na alienacdode Cotasa terceiros e (iii) no resgatedas Cotas,em decorrénciado término do prazode duracdoou da
liquidac&oantecipadado Funda Cumpreressaltarque sdoisentosdo IRRFe na declaracdade ajuste anualdaspessoas
fisicas,os rendimentos distribuidos pelo Fundo ao cotista pessoafisica, cujas cotas sejam admitidas a negociacao
exclusivamentem bolsasde valoresou no mercadode balcaoorganizadodesdeque o cotistasejatitular de menosde
10%do montante total de Cotasemitidaspelo Fundoou cujasCotaslhe atribuadireito ao recebimentode rendimentos
iguaisou inferioresa 10%do total de rendimentosauferidospelo Fundoe o Fundorecebainvestimentode, no minimo,
50 cotistas Nao ha garantiade que o beneficiofiscalatualmentevigente ndo venhaa ser posteriormenterestringido,
suspensorevogadoou extinto por legislacaosuperveniente ocasidona qual poderavir a incidir a tributacéo sobre os
rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com os termos da legislacdoque vier a estabelecera incidéncia
tributaria. Nao ha incidénciade IRRMa hipétese de alienacdode Cotasa terceiro para qualquerbeneficiario(pessoa
fisicaou juridica),devendoo cotistaapuraro imposto, observandoasregrasde ganhode capital O Impostode Renda
pago sera considerado (i) definitivo no caso de Investidorespessoasfisicas, e (i) antecipacdodo IRPJpara os
Investidoregpessoguridica

Residente no
Brasil
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Tributacédo(paginas/9a 82 do prospecto)
Tributacaodos Investidoresc Impostode Renda

Os ganhosde capital auferidos por cotistas residentese domiciliadosno exterior, pessoasfisicase juridicas, que
ingressarenrecursosnos termos da ResolucadCMN4.373, de 29 de setembrode 2014 conformealterada,e que nao
residamem paisou jurisdicdocom tributacéo favorecidanos termos do artigo 24 da Lei9.430, de 27 de dezembrode
1996 conformealterada,estaraosujeitosa regimede tributacaodiferenciado

No casode cotistasresidentese domiciliadosno exterior nestascondicdesps ganhosde capitalauferidosna alienagéo
dasCotasrealizadaem bolsade valoresou no mercadode balcdoorganizadcseréoisentosdo Impostode Renda(Lein®
8.981/95, artigo 81, 81°; InstrucdoNormativaRFBn°® 1.585 15, artigo 90) ¢ excecaoaos rendimentosauferidosem
Residente no ©Peracoeonjugadasgjue permitama obtencaode rendimentospredeterminadosiostermosdaLein® 8.981/ 95.
Exterior Osrendimentosauferidospor tais cotistasfora de bolsade valoresou mercadode balcdoorganizadcestardosujeitosa
incidénciado IRRFa aliquotade 15% nostermosda InstrucdoNormativaRFB1° 1.585 15.

Por suavez, os cotistasresidentese domiciliadosno exterior em paisou jurisdicdoque nao tribute a renda,ou que a
tribute a aliquotamaximainferior a 20%nao se beneficiamdo tratamento descritonositens acima,maspodemsujeitar
se ao mesmotratamento tributario quanto ao Imposto de Rendaaplicavelaos cotistasdo Fundoresidentesno Brasil
Ademais,as operacdesem bolsa realizadaspor investidoresestrangeiros,residentesem jurisdicdo com tributacao
favorecida,sujeitamse também ao Imposto de Rendaretido na fonte a aliquotade 0,009% nos termos da Instrucao
NormativaRFBn° 1.585 15, artigo 63, § 3°, incisol, & 0 &€irxcisoll, & O €
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Tributacao(paginas/9a 82 do prospecto)
TributacaodosInvestidores

O IOF/Titulos cobradoa aliquotade 1%ao dia sobreo valor do resgate Jliquidacdoou repactuacaadascotasdo Fundo,

limitado a um percentualdo rendimento da operacédo,em fungéo do prazo, conforme a tabela regressivaanexaao

Decreton® 6.306/07 sendoeste limite igual a 0% do rendimento para as operacéescom prazoigual ou superiora 30
Tributac&o dias Emqualquercaso,a aliquotado IOF/Titulogpode sermajoradaa qualquertempo, por ato do PoderExecutivoaté o
do percentualde 1,50%ao dia.
IOF/Titulos Ademaishostermosdosartigos29 e 30 do Decreton® 6.306/ 07, aplicase a aliquotade 1,50 ao dia nasoperagcdescom
titulos e valoresmobiliariosde rendafixa e de rendavariavel,efetuadascom recursosprovenientesde aplicacoedeitas
por investidoresestrangeirosem cotasde fundo de investimentoimobiliario, observadoo limite de 5% até um ano da
datado registrodascotasna CVM

O IOF/Cambiocincide sobre as operagdesde compra e venda de moeda estrangeira Atualmente as liquidagoesde
operagoesde cambioreferentesao ingressono Paispara investimentosnos mercadosfinanceirose de capitaisestao
Tributagdo sujeitasa aliquotaO%e 0%naremessa

do o Liquidagbesle operacdesie cambiopararemessade juros sobreo capitalproprio e dividendosrecebidospor investidor
IOF/Cambio  estrangeircsujeitamsea aliquotazera

Valeressaltarque a aliquotado IOF/Cambigode,a qualquertempo, serelevadaaté o limite de 25%
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Fatoresde Risco(paginass6 a 68 do prospecto)

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os
potenciaisinvestidoresdevem, considerandaosua propria situacac
financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco
avaliar cuidadosamentetodas as informacdes disponiveis no
Prospectoe no Regulamento,inclusive, mas ndo se limitandc
aquelasrelativasa politicade investimentodo Fundo,composicés
da carteirado Fundoe aosfatoresde riscoaosquaiso Fundoe os
investidoresestao sujeitos, incluindo, aguelesdescritosa seguir
N&o ha garantiasde que o capital efetivamenteintegralizadoseré
remunerado conforme expectativados cotistas Vale menciona
gue a rentabilidadeda Cotanao coincidecom a rentabilidadedos
ativosimobiliariose ativos de rendafixa que compdema carteire
do Fundoem decorrénciados encargosdo Fundoe dos tributos
incidentes sobre o0s recursos investidos Adicionalmente, as
aplicagdesrealizadasno Fundo n&o tém garantia do Fundc
Garantidor de Créditos ¢ FGC,do Administrador, do Agente
Escrituradorou dos Coordenadoresque, em hip6tese alguma
podem ser responsabilizadogor qualquer eventual depreciaca
dos ativos integrantes da carteira do Funda Como todo
investimento,0 Fundoapresentariscos,destacandese
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RISCOSEMERCADO

Fatores macroecondmicosrelevantes Variaveis exdgenas tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinariosou situacdesespeciaisde mercadoou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercadofinanceiroe/ou de capitaisbrasileiro,incluindo variagbes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdoda moeda e
mudancadegislativagelevantes poderdoafetar negativamenteos
precosdos ativos integrantesda carteirado Fundoe o valor das
Cotas, bem como resultar (a) em alongamentodo periodo de
amortizacaade Cotase/ou de distribuicdodosresultadosdo Fundo
ou (b) liguidagdodo Fundo,o que poderaocasionara perda, pelos
respectivoscotistas,do valor de principalde suasaplicacéesN&o
sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,incluindo a
instituicdo responsavelpela distribuicdo das Cotas, os demais
cotistasdo Fundo,o Administradore os Coordenadoregjualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquerrazao,(a) o alongamentodo periodode amortizacaodas
Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo, (b) a
liquidacdodo Fundoou, ainda, (c) qualquerdano ou prejuizoaos
cotistasresultantede tais eventos
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Riscode crédito dos ativos financeiros da carteira do Funda Os
titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a
carteirado Fundoestédosujeitosa capacidadelos seusemissoresem
honrar os compromissosie pagamentode juros e principal de sua:
dividas Eventosque afetem as condicdesfinanceirasdos emissore
dostitulos, bem como alteracéesnascondicbesecondmicas|egaise
politicasque possamcomprometera suacapacidadede pagamentt
podem trazerimpactossignificativosem termos de precose liquide:
dos ativos dessesemissores Mudancgasna percepcaoda qualidade
doscréditosdosemissoresmesmoque ndo fundamentadaspoderac
trazerimpactosnos precosdostitulos, comprometendotambém sue
liquidez

Riscosde alteracdo da legislacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos
cotistas A legislacéo aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimento:
estrangeirosem cotas de fundos de investimento no Brasil, esté
sujeita a alteracBes Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentaise 0Orgaos reguladoresnos mercados
bem como moratérias e alteracbes das politicas monetaria e
cambiais Taiseventospoderdoimpactarde maneiraadversao valol
das Cotasdo Fundo,bem como as condi¢Bespara distribuicéo de
rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de
fechamentode cambioe de remessade recursosdo e parao exterior.
Ademaisa aplicacaade leisexistentese a interpretacaode novasleis
poderdoimpactarosresultadosdo Funda

Riscode alteracdestributarias e mudancasna legislacéotributaria.
As regrastributéarias relativas a fundos de investimento imobiliario
estdo vigentes ha anos, existindo o risco de tais regras serem
modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas
decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacédo diversada
atual sobre a incidénciade quaisquertributos ou a revogacaode
isencdesvigentes, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos
recolhimentosnao previstosinicialmente

Riscoguridicos Todaa arquiteturado modelofinanceiro,econémico
e juridicodo Fundoconsideraum conjuntode rigorese obrigacdesle
parte a parte estipuladasatravésde contratos publicosou privados
tendo por diretrizes a legislacdoem vigor. Entretanto, em razdoda
poucamaturidadee dafalta de tradicédoe jurisprudénciano mercado
de capitaisbrasileiro,no que tangea estetipo de operacadfinanceira,
em situacdesatipicasou conflitantespoderahaverperdas,parcialou
total, por parte dos Investidoresem razaodo dispéndiode tempo e
recursosparaeficaciado arcaboucacontratual

Riscode decis6egudiciaisdesfavoraveis O Fundopoderaserréu em
diversasacoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista Nao ha
garantiade que o Fundovenhaa obter resultadosfavoraveisou que
eventuaisprocessogudiciais ou administrativospropostos contra o
Fundovenhama serjulgadosimprocedentespu, ainda,que eletenha
reservas suficientes Caso tais reservasndo sejam suficientes, é
possivelgue um aporte adicionalde recursossejafeito mediante a
subscricdoe integralizacdode novas Cotas pelos Cotistas, que
deveraoarcarcomeventuaigperdas
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Riscoda Marcacédoa Mercado. Osativos componentesda carteirado
Fundopodem ser aplicacdesde médio e longo prazo (inclusiveprazc
indeterminadoem algunscasos)gue possuibaixaliquidezno mercadc
secundario e o célculo de seu valor de face para os fins da
contabilidadedo Fundoé realizadovia marcagdoa mercado,ou seja
seusvaloresseraoatualizadodiariamentee contabilizadogelo precc
de negociagamo mercado,ou pelamelhor estimativado valor que se
obteria nessanegociagéo Destaforma, a realizacdoda marcacaoa
mercado dos ativos componentesda carteira do Fundo visando o
calculodo patrimonio liquido deste, pode causaroscilacbeshegativa
no valor das Cotas,cujo calculo é realizadomediante a divisdo do
patriménio liquido do Fundo pela quantidadede Cotasemitidas até
entdo, sendoque o valor de mercadodas Cotasde emissaodo Fundc
podera nao refletir necessariamenteseu valor patrimonial Dess:
forma, as Cotasdo Fundo poderao sofrer oscilagdesnegativasde
preco, 0 que pode impactar negativamentena negociacaadas Cota:
pelo Investidorno mercadosecundario

Riscodecorrente da possibilidadeda entregade ativos do Fundoem
caso de liquidacéo deste. No casode dissolucaoou liquidacédodo
Fundo, o patrimdnio deste ser& partilhado entre os Cotistas, na
proporcdode suasCotas,apdsa alienacaodos ativose do pagamentt
de todas as dividas, obrigacdese despesasdo Funda No casode
liquidagdodo Fundo,ndo sendopossiveh alienacdcacimareferida, os
proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcdo da
participagdode cadaum deles Os ativos integrantesda carteira do
Fundo poderéo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado
podendoseuvaloraumentarou diminuir, de acordocom asflutuagoe:

de precos, cotacdesde mercado e dos critérios para precificacéo,
podendoacarretar,assim eventuaigprejuizosaosCotistas

Riscosde prazo Considerandoque a aquisicdo de Cotas € um
investimentode longo prazo,pode haveralgumaoscilagcaado valorda
Cota,havendoa possibilidadejnclusive de acarretarperdasdo capital
aplicadoou ausénciade demandana venda das Cotasno mercado
secundario

Riscode desenquadramentopassivoinvoluntério. Na ocorrénciade
algumeventoque ensejeo desenquadramentgassivanvoluntarioda
carteirado Fundo,a CVM podera determinar ao Administrador,sem
prejuizodas penalidadescabiveis,a convocagdale AssembleiaGeral
paradecidir sobreuma dasseguintesalternativas (i) transferénciada
administracdmu da gestaodo Fundo,ou de ambas (ii) incorporacaca
outro Fundo,ou (iii) liquidacdodo Funda A ocorrénciadas hipoteses
previstasnositensa e éii€¢ acimapoderaafetar negativamenteo valor
das Cotase a rentabilidadedo Funda Por suavez, na ocorrénciado
de venda dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeirosdo Fundo sera
favoravel aos Cotistas,bem como ndo ha como assegurarque 0s
Cotistasconseguiraaeinvestiros recursosem outro investimentoque
possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimentonasCotasdo Funda
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Risco relativo a inexisténcia de ativos que se engquadrem ha
Politicade Investimento. O Fundopoderanéo disporde ofertasde
imoOveis e/ou ativos suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisi¢céo, a
Politicade Investimento,de modo que o Fundo podera enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidadesde caixa pare
aquisicdo de ativos A ausénciade imdveis elou ativos pare
aquisicdo pelo Fundo poder4d impactar negativamente a
rentabilidadedas Cotasem func¢ao da impossibilidadede aquisicas
de imdveise/ou ativos a fim de propiciar a rentabilidadealvo das
Cotas

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor O
objetivo do Fundo consiste na exploracdo, por locacao
arrendamentoe/ou comercializacdale imoveis A administracaade
tais empreendimentos podera ser realizada por empresa
especializadasje modo que tal fato pode representarum fator de
limitagcdo ao Fundoparaimplementaras politicasde administracé
dosimoveisque considereadequadasAlémde imdveis,os recurso:
do Fundopoderéoser investidosem outros ativos Dessaforma, o
Cotistaestarasujeito a discricionariedadelo Gestorna selecaodos
ativos que serdo objeto de investimenta Existeo risco de uma
escolhainadequadados imoveis, dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeirogpelo Gestor,fato que poderatrazer eventuaisprejuizo:
aos Cotistas Adicionalmente, considerando a possibilidade de
aplicacdoem CRI,0 Fundoestarasujeito aosriscosrelativosa estes
ativos

Acontecimentos e a percepcao de riscos em outros paises,
sobretudo em paises de economia emergente e nos Estados
Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios brasileiros,inclusiveo preco de mercadodas Cotas O

valor de mercado de valores mobiliarios de emissdode Fll é

influenciado,em diferentesgraus,pelascondicbesecondmicase de

mercadode outros paisesjncluindo paisesda Américal atina,Asia,
EstadosUnidos, Europae outros. A reacdo dos investidoresaos
acontecimentosiesseutros paisegpode causarum efeito adverso
sobreo valorde mercadodosvaloresmobiliariosemitidosno Brasil

Crisesno Brasil e nessespaisespodem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios emitidos no Brasil, inclusive
comrelacédoasCotas No passadop desenvolvimentale condicdes
econdmicas adversas em outros paises considerados como
mercadosemergentesesultou,em geral,na saidade investimentos
e, consequentementena redugédode recursosexternosinvestidos
no Brasil Qualquerdosacontecimentosacimamencionadogodera
afetar negativamenteo patriménio do Fundo, a rentabilidadee o

valorde negociacaalasCotas
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RISCORELACIONAD@® FUNDO

Inexisténciade garantiade eliminagéode riscos A realizacdade
investimentosno Fundosujeitao Investidoraosriscosaosquaiso
Fundo e a sua carteira estéo sujeitos, que poderao acarreta
perdasdo capitalinvestidopeloscotistasno Funda O Fundonéc
conta com garantiasdo Administrador,dos Coordenadoresde
quaisquerterceiros, de qualquer mecanismode seguroou do
FundoGarantidorde Créditos- FGCpararedugcdoou eliminagac
dosriscosaosquaisestasujeito, e consequentementeaosquais
0s cotistas também poderdo estar sujeitos Em condi¢be:
adversasde mercado,0 sistemade gerenciamentode riscosdo
Administrador poderéa ter sua eficiénciareduzida As eventuai
perdas patrimoniais do Fundo ndo estéo limitadas ao valor do
capital subscrito, de forma que o0s cotistas podem sel
futuramente chamadosa aportar recursosadicionaisno Fundc
alémde seuscompromissos

Desempenho passado Ao analisar quaisquer informacoe:
fornecidasno Prospectoe/ou em qualquermaterialde divulgacas
do Fundoque venhaa ser disponibilizadoacercade resultado:
passadosde quaisquer mercados,do Fundo, ou de quaisque
investimentos em que o Administrador e os Coordenadore
tenham de qualquer forma participado, os potenciais cotistas
devemconsiderarque qualquerresultadoobtido no passadmac
€ indicativo de possiveisresultadosfuturos, e ndo ha qualque
garantiade que resultadossimilaresseraoalcancadogelo Fundc
no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos
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incluindo, semlimitagdo, variagdonastaxasde juros e indicesde
inflag&oe variagdocambial

RevisOes e/ou atualizagcbes de projecoes O Fundo, o
Administrador e os Coordenadoresndo possuem qualquer
obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes
constantesdo Prospecto,do estudo de viabilidadea ele anexo
e/ou de qualquer material de divulgacdodo Fundo e/ou da
Oferta, incluindo, sem limita¢ao, quaisquerrevisdesque reflitam
alteragdesnas condigdesecondmicasou outras circunstancias
posterioresa datado Prospectodo estudode viabilidadee/ou do
referido material de divulgagéoconforme o caso,mesmoque as
premissasiasquaistais projecdessebaseiemestejamincorretas

Riscode Concentragdoda Carteirado Funda O Fundo podera
concentraraté 100%de seusrecursosem um unico Ativo Alvo,ou
em poucosimoveis, 0 que podera gerar uma concentracaoda
carteira Oriscoda aplicacaono Fundotera intimarelacdocoma
concentracao da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragdo,maior sera a chancede o Fundo sofrer perda
patrimonial Os riscos de concentragdoda carteira englobam,
ainda, na hipétesede inadimplementodo emissordo Ativo Alvo
em questdo, o risco de perda de parcela substancialou até
mesmodatotalidadedo capitalintegralizadgelosCotistas
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Riscorelativo a rentabilidade do Funda O investimento nas cotas
do Fundoé umaaplicacdoem valoresmobiliariosde rendavariavel
0 que pressupbeque a rentabilidade do cotista dependera da
valorizacace dos rendimentosa serempagospelos Ativos Alvo. No
casoem questédo,os rendimentosa seremdistribuidosaos cotistas
dependeraoprincipalmente dosresultadosobtidos pelo Fundocormr
receitaadvindada exploracaodos ativos integrantesdo patrimonic
do Fundoou da negociagaalos Ativos Alvo, bem como do aumentc
do valor patrimonial das cotas, advindo da valorizacdodos Ativos
Alvo, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Funda
Assim,existe a possibilidadedo Fundoser obrigadoa dedicaruma
parte substancialde seufluxo de caixapara pagarsuasobrigacoes
reduzindoo dinheirodisponiveparadistribuicdesaosCotistasp que
podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas
Adicionalmenteyaleressaltarque entre a datada integralizacaalas
Cotasobjeto da Oferta e a efetiva data de aquisicaodos Ativos Alvo
0s recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em Ativos
Financeirosp que poderaimpactar negativamentena rentabilidade
do Funda

Riscode disponibilidadede caixa Casoo Fundonao tenharecurso:
disponiveigpara honrar suasobrigacéeso Administradorconvocar:
0s cotistas para que em AssembleiaGeral estes deliberem pele
aprovacaoda emissdode novas cotas com 0 objetivo de realiza
aportesadicionaisde recursosao Funda Nessahipétese,os cotistas
guendoaportaremrecursosseraodiluidos

Riscorelativo a concentracédoe pulverizacao Conformedispde o
Regulamentonéo harestricdoquanto ao limite de Cotasque podem
serdetidaspor um Unico cotista Assim,poderaocorrer situacaoem
gue um Unico cotistavenhaa deter parcelasubstanciablas Cotasdo
Fundo, passandotal cotista a deter uma posicaoexpressivamente
concentrada,fragilizando,assim, a posi¢cado dos eventuais cotistas
minoritarios Nesta hipotese, ha possibilidadede que deliberacdes
sejamtomadaspelo cotistamajoritarioem funcéode seusinteresses
exclusivosem detrimento do Fundoe/ou dos cotistasminoritarios
Casoo Fundoesteja muito pulverizado,determinadasmatériasde
competénciade assembleiagyeralqgue somentepodemseraprovadas
por maioriaqualificadados cotistaspoderaoficarimpossibilitadagie
aprovacagelaausénciade quorumde instalacao(quandoaplicavel)
e de deliberacdoem tais assembleiasnessecaso,o0 Fundopodera
ser prejudicadopor ndo conseguiraprovarmatériasde interessedos
cotistas

Riscode conflito de interesses O Regulamentgrevéa possibilidade
de contratacdode empresasio mesmogrupodo Administradorpara

a prestacaode servicosde custddia e escrituracdodas cotas do

Funda Alémdisso,a Politicade Investimentosdo Fundoestabelece
gue poderéao ser adquiridos pelo Fundo, ativos cuja estruturacao,
distribuicdo,emissédoe/ou administracdoconforme aplicavel tenha

sidorealizadapelo Administradorou por quaisquerdos cotistas,por

outras empresasa estesligadasou por qualqueroutro terceiro que

possavir ater interessenaoperagao
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Risco de desapropriacéoe de sinistro. Dado que o objetivo do
Fundoé o de investirem AtivosAlvo que incluemempreendimento
imobiliarios e direitos creditérios vinculadosa empreendimento
imobiliarios, eventuais desapropriacées,parcial ou total, dos
referidos imoveisa que estiveremvinculadosos respectivosAtivos
Alvo podera acarretar a interrupgéo, temporaria ou definitiva, de
eventuais pagamentosdevidos ao Fundo em decorrénciade sue
titularidade sobre Ativos Alvo. Em casode desapropriacéop Pode
Publicodeve pagar ao proprietario do imével desapropriado,ume
indenizagéaodefinida levandoem conta os parametrosdo mercadao
No entanto, ndo existegarantiaque tal indenizacacsejaequivalente
ao valor dos direitos creditoriosde que o Fundovenhaa ser titular
em decorrénciada titularidade dos Ativos Alvo, nem mesmoque tal
valor de indenizacao seja integralmente transferido ao Funda
Adicionalmente no casode sinistro envolvendoa integridadefisice
dosimoveisvinculadosaos Ativos Alvo objeto de investimentopelc
Fundo,os recursosobtidos pela coberturado segurodependeréoda
capacidadale pagamentoda companhiaseguradoracontratada,nos
termos da apolice contratada,bem como as indenizacbesa seren
pagaspelasseguradoragpoderéoser insuficientespara a reparaca
do danosofrido,observadasscondicbegyeraisdasapolices

Riscode Contingénciasimbientais Dadoque o objetivo do Fundoé
o0 de investir em Ativos Alvo que incluem empreendimento
imobiliarios e direitos creditorios vinculadosa empreendimento
imobiliarios, eventuaiscontingénciasambientaissobre os referidos
imOveis podem implicar em responsabilidades pecuniaria
(indenizacbese multas por prejuizoscausadosao meio ambiente
paraostitulares dosimaoveis,e/ou paraos originadoresdos direitos

creditorios e, eventualmentepromover a interrupcao do fluxo de
pagamento dos Ativos Alvo, circunsténciasque podem afetar
negativamenteo patrimonio do Fundo,a rentabilidadee o valor de
negociacaalascotas

Riscosrelacionados ao investimento em cotas de FIL Como os
fundos de investimento imobiliario sdo uma modalidade de
investimentoem desenvolvimentaio mercadobrasileiro,ondeainda
nao movimentam volumes significativosde recursos,com numero
reduzidode interessadoem realizarnegociosde comprae vendade
cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizar
transacfeano mercadosecundario Nestesentido, o Investidordeve
observaro fato de que os fundos de investimento imobiliario séo
constituidosna forma de condominiosfechados,néo admitindo o
resgatede suascotas, sendoquando da extingdodo Fundo, fator
este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua
eventual negociacdono mercado secundario Como resultado, os
fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de
investimentoimobiliario ter dificuldadeem realizara vendade suas
cotas no mercado secundario, mesmo sendo estas objeto de
negociacdono mercadode bolsa ou de balcéo organizado Desse
modo, o Investidor que adquirir as Cotasdo Fundo devera estar
consciente de que o Iinvestimento no Fundo consiste em
investimentode longopraza
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Risco Proveniente do Uso de Derivativos A contratacao pelc
Fundo de modalidades de operacdes de derivativos poderé
acarretarvariacbesno valor de seupatrimonio liquido superiore:
aguelasque ocorreriamse tais estratégiasnao fossemutilizadas
Tal situacdopodera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ac
Fundoe impactarnegativamenteo valordasCotas

RISCORELACIONAD@® MERCADIMOBILIARIO

Riscode desvalorizacaalos Imoveis Comoosrecursosdo Fundc
poderaoser aplicadodiretamenteem imoveis,em Fllsou outros
veiculosque investemem bensimoéveis,um fator que deve sel
preponderantemente levado em consideracdo,é o0 potencia
econdmico,inclusivea médio e longo prazo, das regides onde
estdolocalizadosos Imoéveisadquiridospara integrar patrimoénic
do Funda A anélisedo potencial econémicoda regido deve se
circunscreverndo somente ao potencial econémico corrente
como também deve levar em conta a evolucaodeste potencia
econdmicoda regidono futuro, tendo em vistaa possibilidadede
eventual decadénciaecondmicada regido, com impacto direto
sobreo valordo imévelinvestidopelo Funda

Riscode VacanciaOsiméveis,que poderdocompora carteirade
investimentosdo Fundo,direta ou indiretamente, poderao ficar
vagose semgerar quaisquerrendasdecorrentesde sualocacac
ainda que a empresa contratada para conduzir a gestao dos
referidosimoveissejaativa e probano desenvolvimentade sua:
atividades Nestecaso,0 Fundopoderater que arcaraindacomas
despesasde manutencdodos referidos imoveis, a exemplo de
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taxas de condominio e tributos. Portanto, a rentabilidade do
Fundopodera sofrer oscilacdoem casode vacanciados iméveis
investidospelo Fundo,pelo periodoque perdurara vacancia

Riscode exposicadoassociadosa locacdoe vendade imoveis A
atuacdodo Fundoem atividadesdo mercadoimobiliario pode
influenciara oferta e procurade bensiméveisem certasregioes,
a demandapor locacdesdos imdveise o grau de interessede
locatarios e potenciais compradoresdos ativos imobiliarios do
Fundo,fazendocom que eventuaisexpectativasde rentabilidade
do Fundo sejam frustradas Nesse caso, eventuais retornos
esperadospelo Fundo e fontes de receitas podem tornar-se
menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma reducao
significativamentediferente da esperada A falta de liquidez no
mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual
necessidadedo Fundode alienacaodos ativos imobiliarios que
integram o seu patriménio. Além disso, 0s bensimoveispodem
ser afetados pelas condicdesdo mercado imobiliario local ou
regional, tais como o excessade oferta de espacgoparaimoveis
residenciais,escritorios, shopping centers, e suas margensde
lucros podem ser afetadas (i) em funcgéo de tributos e tarifas
publicase (ii) da interrupcéoou prestagaoirregular dos servigos
publicos,em especialo fornecimentode aguae energiaelétrica
Nestescasos,0 Fundopodera sofrer um efeito adversona sua
condicéao financeira e as Cotas poderao ter sua rentabilidade
reduzida
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Risco de revisdo ou rescisao dos contratos de locacédo ou
arrendamenta O Fundopoderater na suacarteirade investimento:
imoveis que sejam alugados ou arrendados cujos rendimentos
decorrentesdos referidos alugueisou arrendamentossejaa fonte de
remuneracaodos cotistas Referidoscontratosde locacdopoderdosel
rescindidos ou revisados, 0 que podera comprometer total ou
parcialmente o0s rendimentos que sao distribuidos aos
cotistas/acionistas dos veiculos investidos pelo Fundo e,
consequentementeao Fundoe aosseuscotistas

Riscosrelativos a aquisicdodos empreendimentosimobiliarios. No
periodo compreendidoentre o processode negociacdoda aquisical
de bemimodvel e seuregistroem nome do Fundo,existeriscode esse
bem ser onerado para satisfacdode dividasdos antigos proprietarios
em eventualexecucagoroposta,o que poderadificultar a transmissa
da propriedadedo bem ao Funda Adicionalmente,0 Fundo poderé
realizara aquisicaode ativos que irdo integrar o seu patriménio de
forma parcelada,de modo que, no periodo compreendidoentre o
pagamentoda primeira e da Ultima parcelado bem imovel, existe o
riscode o Fundo,por fatoresdiversose de forma néo prevista,ter set
fluxo de caixaalterado e, consequentementenao dispor de recurso:
suficientes para o adimplemento de suas obrigacdes Além disso
como existea possibilidadede aquisicdode bensimoveiscom énusjé
constituidospelos antigos proprietarios, caso eventuaiscredoresdos
antigos proprietarios venham a propor execu¢cdoe 0S mesmosnac
possuamoutros bens para garantir o pagamento de tais dividas
poderahaverdificuldadeparaa transmissaada propriedadedos bens
imoveis para o Fundo, bem como na obtencéo pelo Fundo dos
rendimentos relativos ao bem imoével Referidas medidas podernr

impactar negativamenteo patriménio do Fundo,a rentabilidadee o
valorde negociacaalasCotas

Riscode sujeicao dos imoveis a condi¢cdesespecificasque podem

afetar a rentabilidade do mercado imobiliario. Algunscontratos de

locacdocomercialséo regidospela Lei de Locacdogque, em algumas
situacles, garante determinados direitos ao locatario, como, por

exemplo,a acdorenovatoéria,sendoque paraa proposicaodestaacao
€ necessariaque (i) o contrato sejaescrito e com prazodeterminado
de vigénciaigual ou superiora cincoanos(ou os contratosde locacao
anteriores tenham sido de vigéncia ininterrupta e, em conjunto,
resultemem um prazoigual ou superiora cincoanos),(ii) o locatario
estejaexplorandoseucomércio,no mesmoramo, pelo prazominimoe

ininterrupto de trés anos,(iii) o aluguelsejapropostode acordocom o

valorde mercado,e (iv) a acaosejapropostacomantecedénciade um

ano, no maximo, até seismeses,no minimo, do término do prazodo

contrato de locacdoem vigor Nessesentido, as acbesrenovatorias
apresentamadois riscos principais que, caso materializados,podem
afetar adversamentea conducgéode negdciosno mercadoimobiliério;

(i) caso o proprietario decida desocuparo espago ocupado por

determinadolocatario visandorenov&lo, o locatario pode, por meio
da propositurade acdorenovatoria,conseguirpermanecemo imovel

e (i) naacdorenovatoria,as partespodem pedir a revisdodo valordo

contrato de locagéo,ficandoa critério do PoderJudiciarioa definicdo
do valorfinal do contrato.
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Dessdorma, o Fundoestasujeitoa interpretacéoe decisédodo Pode
Judiciarioe eventualmenteao recebimentode um valor menor pelc
alugueldoslocatariosdosimoveis Outrosriscosinerentesa locacac
incluem, entre outros, acaorevisionalde aluguele inadimplementc
contratual

Riscosde despesasextraordinarias O Fundo, na qualidade de
proprietario dos Imdveis Investidos, estara eventualmente sujeitc
aos pagamentosde despesasextraordinarias,tais como rateios de
obras e reformas, pintura, mobilia, conservacgéo,instalacdo de
equipamentosde seguranca,ndenizacbedrabalhistas,bem comc
guaisqueroutras despesagjue ndo sejamrotineiras na manutencas
dosimoveise dos condominiosem que se situam O pagamentode
tais despesasnsejariauma reducaona rentabilidadedas Cotas C
Fundo estara sujeito a despesase custos decorrentes de acoe:
judiciaisnecessariaparaa cobrancade aluguéisinadimplidos,acoe:
judiciais (despejo,renovatoria, revisional,entre outras), bem comc
guaisqueroutrasdespesasnadimplidaspeloslocatariosdosimoéveis
tais como tributos, despesascondominiais,bem como custospare
reforma ou recuperacdode imdveis inaptos para locacdo apos
despejoou saidaamigaveldo inquilino.

Risco de atrasos e/ou n&o conclusdo das obras de
empreendimentos imobiliarios e de aumento de custos de
construcao O Fundo podera adiantar quantias para projetos de
construcao,desde que tais recursosse destinem exclusivamentea
execucaoda obra do empreendimentoe sejamcompativeiscom o
seu cronograma fisicoefinanceira Assim, o Fundo poderé

contratualmente assumir a responsabilidade de um eventual
aumento dos custosde construcaodos referidos empreendimentos
imobiliarios Neste caso,em ocorrendoo atraso na conclusaoou a
nao conclusdo das obras dos referidos empreendimentos
imobiliarios, seja por fatores climaticos ou quaisquer outros que
possam afetar direta ou indiretamente os prazos estabelecidos,
poderaserafetado o prazoestimadoparainiciodo recebimentodos
valores de locacédo e consequenterentabilidade do Fundo, bem
como o Fundo podera ter que aportar recursos adicionais nos
referidosempreendimentosmobilidriospara que os mesmossejam
concluidos e, consequentemente,os Cotistas poderdo ter que
suportar 0 aumento no custo de construgcaodos empreendimentos
imobiliarios  Adicionalmente, o construtor dos referidos
empreendimentos imobiliarios podera enfrentar problemas
financeiros, administrativos ou operacionais que causem a
interrupcdo e/ou atraso das obras e dos projetos relativos a
construcdo dos referidos empreendimentos imobiliarios Tais
hipéteses poderdo provocar prejuizos ao Fundo e,
consequentement@osCotistas
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RISCOBELATIVOSSNOVAEMISSOES

O Regulamentodo Fundo contempla a existénciado direito de
preferéncia na subscricdo das novas cotas Entretanto, comc
qualquer outro investimento de participacdo,para que nao haje
diluicdoda participagdono patrimonio do Fundoos cotistasdeveréc
acompanharas novassubscricbesle Cotasque poderdo ocorrer A
ausénciado cotista na subscricdode novasCotaspodera ensejara
suadiluicéa

RISCORELATIVOSOFERTA

Riscode N&ao Concretizacaoda Oferta. Casonao seja atingido o
Montante Minimo, a Oferta sera canceladae os Investidoresda
Oferta terdo suas ordens canceladas Nesta hipGtese, caso os
Investidores da Oferta j& tenham realizado o pagamento de
integralizacdodas Cotas, a expectativa de rentabilidade de tais
recursos pode ser prejudicada,ja que nesta hipétese os valores
seriamrestituidosliquidosde tributos e encargosncidentessobreos
rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devida
nessashipéteses,apenasos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicacbesm cotasde fundos de investimentoou titulos de rende
fixa, publicosou privados,realizadasno perioda N&o h& qualquel
obrigacdo de devolugdo dos valores investidos com corregac
monetéria,o que poderélevar o investidor a perdafinanceirae/ou
de oportunidadesde investimentoem outros ativos

Riscode Distribuicao Parcial Casoocorra a DistribuicaoParcial,o

Fundo terA menos recursos para investir em empreendimentos
imobiliarios,podendoimpactar negativamentena rentabilidadedas
Cotas Além disso, havera menos cotas do Fundo no mercado
secundério,0 que pode influenciar negativamentena liquidez das
cotasdo Funda

Riscode Né&o Integralizacaopelos Investidores Casona Data de
LiquidagaoFinanceirada Oferta os Investidoresnéo integralizemas
Cotasconformea suarespectivaordemde investimento,o0 Montante
Minimo poderando ser atingido, podendo, assim,resultar em néo
concretizacdoda Oferta Nesta hipotese, caso os Investidoresda
Ofertaja tenhamrealizadoo pagamentode integralizacdalasCotas,
a expectativade rentabilidadede tais recursospode serprejudicada,
j& que nesta hipGtese os valores seriam restituidos liquidos de
tributos e encargosincidentessobre os rendimentosincorridos no
periodo se existentes,sendo devida, nessaship6teses,apenasos
rendimentosliquidosauferidospelasaplicagdesm cotasde fundos
de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados,
realizadaso perioda Nao ha qualquerobrigacédode devolucdodos
valores investidoscom correcdo monetaria, 0 que podera levar o
investidora perdafinanceirae/ou de oportunidadesde investimento
emoutrosativos

Risco de Diluicia Mesmo que o cotista exerca o Direito de
Preferéncia,ele podera ser diluido na hipétese de colocacdodas
CotasAdicionais
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Riscode conflito de interessestendo em vista que o Administradol
do Fundo elaborou 0 6 9 A deR2A I 0 A f D KIOR S dk
+ A | 0 A fapréeéntaderio Anexo VIl do Prospectofoi elaboradc
pelo Administrador,bem como a previsédode RentabilidadeAlvo foi
projetada por ele. Apesar de o Administrador possuir politice
especificade segregacaale atividades(negocios)conformedescritc
no item &2 - Relacionamentoentre as partes envolvidascom o
Fundoe ah F S Nibi Préspecto,é possivelque haja falhasnesse
procedimentosde segregacaoDiante disso,ha de ser considerade
pelos Investidores,a caracterizacaalessassituacfesde conflito de
interessesgue podemafetarsuasdecisdegle investimenta

Participacaode Pessoad/inculadasna Oferta. Conformedescritono
Prospecto,as PessoasVinculadaspoderao adquirir até 100% (cerr
por cento)dasCotasdo Funda A participacaode Pessoa¥inculada
na Oferta podera (a) reduzira quantidadede Cotaspara o publicc
em geral, reduzindo a liquidez dessasCotas posteriormente no
mercadosecundariouma vez que as Pessoad/inculadagpoderian
optar por manter suas Cotasfora de circulacao,influenciando a
liquidez e (b) prejudicara rentabilidadedo Funda O Administrado
e os Coordenadoresido tém como garantirque o investimentonas
Cotaspor Pessoa¥/inculadasdo ocorrerdou que referidasPessoa
Vinculadasdo optardopor mantersuasCotasfora de circulacao

Risco de ndo Materializagdo das Perspectivas Contidas nos
Documentosda Oferta. Este Prospectocontém informacdesacerc:
do Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos que poderao sel

objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas
acercado desempenhofuturo do Fundo, que envolvem riscos e

incertezas Nao ha garantiade que o desempenhdfuturo do Fundo
seja consistente com as perspectivasdo Prospecto Os eventos
futuros poderaodiferir dastendénciasndicadasno Prospecto

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes
Especiaigle obrigacbesrelacionadasa Oferta podera acarretar seu

desligamentodo grupo de instituicGesresponsaveigela colocacao
das Cotas,com o consequentecancelamentode todos Pedidosde

Subscricaale CotasRemanescenteg boletins de subscricadeitos

perante tais ParticipantesEspeciais Casohaja descumprimentoou

indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais,de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo
instrumento de adesaoao Contratode Distribuicdoou em qualquer
contrato celebradono ambito da Oferta, ou, ainda,de qualquerdas
normasde conduta previstasna regulamentacaaaplicavela Oferta,

tal ParticipanteEspeciala critério exclusivodo CoordenadollLidere

sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo

CoordenadorLider, deixaraimediatamentede integrar o grupo de

instituicbesresponsaveipelacolocacaadasCotas
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Casotal desligamentoocorra, o(s) Participante(s)Especial) em
guestdodeverago) cancelartodos os Pedidosde Subscricaale
Cotas Remanescentes boletins de subscricdoque tenha(m
recebido e informar imediatamente os respectivosinvestidore:
sobreo referido cancelamentops quaisndo maisparticiparaoda
Oferta, sendo que os valoresdepositadosserdo devolvidossen
juros ou correcdomonetariaadicionais semreembolsode custos
incorridos e com deducéo dos valores relativos aos tributos e
encargosncidentes,se existentesno prazode 7 (sete) DiasUteis
contadosdo descredenciamento

Demaisriscos O Fundotambém podera estar sujeito a outros
riscosadvindosde motivos alheiosou exdégenosao controle do
Administrador e do Gestor, tais como moratéria, guerras
revolucdes,além de mudancasnhas regras aplicaveisaos ativos
financeiros mudancasmpostasaosativosfinanceirosintegrante:
da carteira, alteracdona politica econémicae decisfesjudiciais
porventurandomencionadosiestasecao

QUALQUERENTABILIDAIESPERADRREVISTNOESTUDME
VIABILIDADEEONSTANTERO ANEXOVII DO PROSPECTRAC
REPRESENTANEM DEVESERCONSIDERADA QUALQUE
MOMENTOE SOB QUALQUERHIPOTESECOMO PROMESS
GARANTIOUSUGESTADERENTABILIDAFEJTURA
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RISCOSRIBUTARIOS

A Lein® 9.779 de 19 de janeiro de 1999 conforme alterada,
estabelecajue osFllisdoisentosde tributacdosobrea suareceita
operacionaldesdeque apliguemrecursosem empreendimentos
imobiliarios que ndo tenham como construtor, incorporador ou
sécio,cotista que detenhamaisde 25% (vinte e cinco por cento)
dascotasdo respectivoFIl Aindade acordocoma mesmalei,0os
rendimentos distribuidos aos cotistas dos Fll e os ganhosde
capital auferidos séo tributados na fonte pela aliquota de 20%
(vinte por cento) N&o obstante, de acordo com o artigo 3°,
paragrafounico,incisoll, da Lein® 11.033 de 21 de dezembrode
2004, alteradapelaLein® 11.196, de 21 de novembrode 2005
conformealterada,ficamisentosdo imposto de rendanafonte e
na declaracdale ajusteanualdaspessoadisicas,0os rendimentos
distribuidos pelo FlI cujas cotas sejam admitidas a negociacao
exclusivamenteem bolsasde valoresou no mercadode balc&o
organizado O mesmo dispositivo legal esclareceainda que o
beneficiofiscalde quetrata:

a) sera concedidosomente nos casosem que o Fll possua,no
minimo,50 (cinquenta)cotistas e

b) ndo seraconcedidoao cotistapessodisicatitular de cotasque
representem10% (dezpor cento) ou maisdatotalidade dascotas
emitidaspelo Fllou cujascotaslhe deremdireito ao recebimento
de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentosauferidospelo FIl
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Hao riscode que asregrastributarias vigentespara os Fll sejan
modificadasno futuro e, ainda, existe a possibilidadede que a
Secretariada ReceitaFederaltenha interpretacéo diferente do
Administrador quanto ao ndo enquadramentodo Fundo comc
pessoajuridicaparafins de tributacdo ou quanto a incidénciade
tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Funda
Nessadhipoteses,0 Fundopassariaa sofrer a incidénciade IRP.
PIS,COFINSCSLLnas mesmascondicfesdas demais pessoa
juridicas,com reflexosna reducdodo rendimento a ser pagoaos
cotistasou teria que passara recolherostributos aplicaveissobre
determinadas operacdes que anteriormente entendia seren
isentas,podendoinclusiveser obrigadoa recolher,com multa e
juros, os tributos incidentesem operagéesja concluidas Ambos
os casospodemimpactaradversamenteo rendimentoa serpagc
aos cotistasou mesmoo valor das Cotas E importante destaca
gue, apos o entendimento da Receita Federal do Brasi
manifestado,em 25 de junho de 2014 na Solucaade Consultan®
181 ¢ Cosit publicada em 4 de julho de 2014 conforme
mencionadona secdod® ¢ ¢ NA 6 dziol Fomil®(i§ passoua
recolher o IRPJsobre ganhosde capital auferidos na venda de
posicoesde sua carteira de cotas de fundos de investimentc
imobiliario, e (ii) recolheu integralmente o Imposto de Rend:
referenteao passivoacumulado

A DESCRICATOSFATOREBERISCONCLUIDAESTMATERIAL

DEDIVULGACARAOPRETENDEERCOMPLETAUEXAUSTIVA,
SERVINDAGPENAEOMOEXEMPLE& ALERTAOSPOTENCIAIS
INVESTIDOREBJANTOAOSRISCO® QUEESTARAGUJEITOS
OSINVESTIMENTO® FUNDO

Este material publicitario e os demaisdocumentosreferentes a
62 Oferta Publicade Cotasdo JS Real Estate Multigestéao Fli
encontramse disponiveis no website
http://www .safraassetom.br.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Documentos da Oferta

Estematerial tem carater meramente informativo e publicitario. Parauma descricdomais detalhadada Oferta e dos
riscos envolvidos, leia o Prospecto,em especiala secdoda C | U @eNdS\aa @igpériivel nos seguintesenderecose
paginasda rede mundial de computadores

(i) Coordenadot ider nowebsited ¢ g.safrabicomo NéelEciona t NP2 & Défntdivio 2SRR01%;

(i) Coordenador no website & ¢ é.a@ixagovd NEcBEcar no link: http://www .caixagovbr/voce/poupancae-
investimentos/acoeonline/ofertaspublicas/emandamento/Paginas/defaulispx¢ nestewebsitelocalizaro materialda

& h ¥ $uddlickde Distribuiciode Cotasda 62 Emissaalo JSRealEstateMultigestdoFundode Investimentolmobiliario-
CLLE

(iii) Administrador no website & ¢ g.9afraassetomo N#oXr a S ypdrcipal,clicarno link @ L Y 2 6 A Clidalen® VE £ =
RealEstateMultigestac &icaremd L y F 2 Na6l 2ep Bedpdrking, selecionati t NP & LIS Ol 2 €

(iv) CVM no website & ¢ g.avmgovo NBha G a S ymtacipal, clicar no link & C dzy Recar i link & / 2 y dadzt 4 |
InformacBesde C dzy R @liéaéein & C dzy de2nsiestimentow S 3 A & { digitaRr Jprineiro campo & WKeal Estate
Multigestac @icarno link & ViRgalEstateMultigestdoFundode InvestimentoL Y 2 0 A ferh deduilleklicarnolinka t | NJ
consultardocumentosdessefundo enviadosa partir de 01/06/2016 acesseo sistemaFundosNET(cliquel |j dz\ moe

fim, selecionai t N2 3185 O 2 ¢

(v) B3: www.b3.com.br > Produtose Servicos> SaibaMais > Ofertaspublicas> SaibaMais > Ofertasem andamento>
FundosClicarem & VREAIESTATRIULTIGESTACT L; jhoéfim, selecionar t N2 & LISOG 2 €
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Equipesde Distribuicao

Coordenador Lider Coordenador

Safra CAIXA

(11) 31757695 (11) 32368235
(11) 32368275

Rafael Quintas .
André Jacob CarlaScarabehngnQes
Leonardo Balseirdin

Newton Luiz Fonseca

Daniel Lindolfo
RodrigoKutler

Banco J. Safra S.A
Av. Paulista, 215012° andar- S&o Paule SP- Brasil- 01316300 Tel.: (55 11) 3178000 | Fax: (55 11) 3176907

www.safraasset.com.br¢afra.asset@safra.com.br
Central de Atendimento Safra: 0300 105 1224endimento personalizado de 22 a 62 feira das 9h00 as 19h00, exceto feritgasimento aodortadores de Necessidades
Especiais Auditiva Fala / SACServigo de Atendimento ao Consumidor: 0800 772 57&&ndimento 24horas pordia, 7 dias por semana. OUVIDORIA
(Caso ja tenha recorrido ao SAG40 esteja satisfeito/a): 0800 770 123Atendimentopersonalizado, d@2 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.
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